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Punto de Vista Técnico
Wall Street presionado por las tarifas arancelarias impuestas por EUA.
Los principales indices de Wall Street cerraron la semana en

terreno negativo, con el S&P 500 y el Nasdaq registrando caidas
del -9.1% y -10.0%, respectivamente. Destaca que el S&P 500 S&P/BMV IPC

ha entrado en terreno de correccion, al haber retrocedido méas 50000.00

del 10% vs. su ultimo méximo, y el Nasdaqg en terreno bajista, '

tras una correccion superior al 20% desde su maximo mas ,
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Por su parte, se publicaron diversos datos econémicos de EUA a {'I -------- ” 'W 1 ‘ 52000.00

lo largo de la semana, entre los que destaco la nomina no b ~1- & 51000.00]

agricola de marzo, la cual gener6 228,000 nuevos empleos, por PM de 100 dias “ \ M 50000.00

encima de los 140,000 esperados por el consenso. Pese a la ‘

creacion de nuevos empleos, la tasa de desempleo se 48000.00

increment6 a 4.2%, con lo que se sumaria un total de 7.1
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En el mercado local, el principal indice de la Bolsa Mexicana de

Valores cerré la semana en terreno negativo luego de ajustarse

cerca de -3.2%, pese a estar exentos de las tarifas arancelarias

que Donald Trump impuso el pasado 2 de abril a distintos = - —=—=-—-=—=—-=—-—-=-=-—-—-—-—-—-~ J_ T“ T
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el indice local con lo que, en caso de perforar su PM de 200 dias

soporte los 51,000 puntos. 19.0000

cual registré un decremento en la percepcion de la situacion 18.0000

econdmica y su desempefio en un periodo de 12 meses, con lo “
que su indice se ubico en 46 puntos, con una disminucion de 0.3 I 'n_,,m hl.,ln J‘ i PM de 200 dias | 17 0000
puntos a tasa mensual. i, " J ,J

Por su parte, se publicé la confianza del consumidor de marzo, la “'Wlﬂ‘ J
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En el mercado de divisas, el peso mexicano se deprecio al cierre 16.0000
de la semana al oscilar en los $20.44, debido a las recientes Pfdo_z’fmmedio méV”J“” 2025

presiones comerciales. No se descartan mayores ajustes ante la Nota: La superposicion de las cifras en el grafico se atribuye al ajuste
volatilidad actual, por lo que mantenemos como proxima zona de de formato de la fuente.

Fuente: Andlisis de Inversiones de Banamex con informacion de
Bloomberg, Automatic Data Processing (ADP), Bureau of Labor
Statistics (BLS), Institute for Supply Management (ISM) e Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).

resistencia el rango en los niveles de $20.80 y $21.00 por ddlar.

Ver Anexo A-1 para certificacion del analistay declaraciones importantes

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex (Banamex), es una empresa integrante del Grupo Econémico denominado Citigroup. Este Ultimo, a través de mdiltiples filiales
y empresas econémicamente relacionadas, dentro y fuera de México, tiene o puede tener negocios con compafiias cubiertas en sus reportes. Como resultado, los inversionistas deben tomar en cuenta
que cualquiera de estas empresas, pudieran tener conflictos de intereses que afectaran la objetividad de este reporte. Los inversionistas deben considerar este reporte solamente como un factor individual
dentro de la toma de decisiones de inversion. Ahora Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, te brindara sus servicios bajo el nombre “Banamex”. Para cualquier duda,
comunicate al 55 1226 2639 o visita www.banamex.com
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Vistazo técnico a Wall Street

Los mercados financieros de renta variable de EUA cerraron de
nuevo en terreno negativo con lo que el S&P 500 ha entrado en
terreno de correccion y el Nasdag en mercado bajista, luego de
que ayer registraran su peor sesion desde junio del 2020,
presionados por la implementacion de los aranceles “reciprocos”
a paises que exportan sus productos a EUA, los cuales tendran
una base de 10% y una tarifa adicional a algunos paises, entre
los que destacan la Union Europea (20%), Japon (24%) y Reino
Unido (10%) en cuanto a paises desarrollados; mientras que, en
los mercados emergentes destacan China (34%), Taiwan (32%),
India (26%) y Brasil (10%).

Cabe mencionar que, aunado a registrar su peor jornada desde
mediados del 2020, los principales indices prolongaron sus bajas
en la sesion del viernes por las represalias que estaria tomando
China del 34% de arancel a todas las importaciones
provenientes de EUA, generando mayor incertidumbre sobre una
posible guerra comercial y las implicaciones que ésta tendria en
la economia global.

Para el S&P 500, ubicamos su proxima zona de soporte entre los
5,000y los 5,100 puntos. En cuanto al indice Nasdaq, éste
estaria entrando en un mercado bajista luego de acumular un
retroceso superior al 20% desde sus Ultimos maximos; su zona
actual de soporte la ubicamos entre los 15,000 y los 15,300
puntos. En tanto, el siguiente nivel de piso para el Dow Jones se
encuentra en los 38,500 puntos.

Como se ha mencionado en otras publicaciones, se mantiene un
escenario de volatilidad en el corto plazo ante la incertidumbre
generalizada por las tensiones comerciales y la afectacién a las
empresas que importan productos extranjeros, asi como el
nerviosismo por la debilidad que se pudiera generar en la
economia; sin embargo, ante los ajustes observados, no se
descarta una eventual recuperacion en el mediano-largo plazo
en tanto disminuyan los niveles de volatilidad.

Comportamiento de los principales indices de Wall Street
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Nota: La superposicion de las cifras en el grafico se atribuye al ajuste de formato de la fuente; PM=promedio movil.
Fuente: Andlisis de Inversiones de Banamex con informacién de Bloomberg.
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Recapitulacién del inicio del segundo mandato

presidencial de Donald Trump

Comportamiento de activos en lo
que va del segundo mandato de

En lo que va del segundo mandato de Donald Trump como presidente
de EUA, los principales indices de Wall Street se han ajustado; en el
caso del Nasdaq con una caida de -20.6%, mientras que el Dow Jones y
S&P 500 muestran retrocesos del -11.9% y -15.4%, respectivamente,

Donald Trump
Variacién (° ante las nuevas politicas comerciales y la imposicion de tarifas a
T TV diversos productos importados en EUA, destacando el evento mas
S&P 500 -15.38 reciente denominado “dia de la liberacién”, cuando Donald Trump
Nasdaq -20.59 presento los aranceles reciprocos a la mayoria de los paises, con
Dow Jones -11.90 excepcion de México y Canada.
Brent -18.33
WTI -20.40 A continuacién, mostramos un analisis sobre el indice S&P500
Oro 10.53

considerando los acontecimientos que han provocado correcciones en

los mercados desde el inicio del segundo mandato de Donald Trump,
donde resalta la baja actual del -10.5% (del 3 y 4 de abril) como

Fuente: Andlisis de Inversiones de
Banamex con informacion de Bloomberg
del 17 de enero al 4 de abril de 2025.

Destaca, que los periodos donde el indice registré ajustes coinciden con

resultado de los ultimos aranceles reciprocos anunciados y la respuesta
de China a EUA en represalia, con una tarifa del 34% a todos los
productos estadounidenses importados.

los anuncios del presidente de EUA sobre aranceles a diversos
productos y naciones, a excepcion de la baja a finales de enero debido
a la caida del sector tecnoldgico ante la presentacion de un modelo de

IA de DeepSeek (empresa china), similar a ChatGPT y desarrollado con

un monto inferior a los millones de ddlares utilizados por emisoras

tecnoldgicas estadounidenses y a otro evento relacionado al sentimiento

de los consumidores ante el panorama actual de la inflacién.

Grafica de eventos relevantes a partir del inicio del segundo mandato de Donald Trump

03 de feb.: Incertidumbre
ante el anuncio de aranceles
del 25% a México y Canada
(se anuncié una prérroga
ese mismo dia)

21 al 25 de feb.: Datos
de la confianza del
consumidor bajan ante
el temor de un
incremento en la
inflacion de EUA

o 10 de mar: Donald
-2.7% Trump comenté un dia
anterior que la

27 de ene: Caida del
sector tecnoldgico luego
de que DeepSeek,
startup china de IA,

presentara un modele-de™ -
HAcsimilar a ChatGPT

que opera a una fraccién
de los millones utilizados
por emisoras
estadounidenses

~3

-3%

27 de feb. al 4 de mar:
Donald Trump anuncia
que aranceles del 25% a
México y Canada y el 10%
a China entrarian en vigor
el 4y 10 de marzo,
respectivamente. (el 6 de
marzo se anuncié una
prérroga a los aranceles
de México y Canada a
productos cubiertos por el
T-Mec)

imposicion de aranceles

~ harfaquela-economia—

estadounidense
atravesara un “periodo
de transicion”

e
I{ljll}l{

-3.4%

Del 26 al 28 de mar:
Donald Trump anuncid
que el 3 de abril
entrarian en vigor los
aranceles del 25% a los
automdviles que no se
fabriquen en EUA

{

3 de abr: Entran en
vigor los aranceles
del sector
automotriz

-10.5%

4 de abr: China toma
represalia con 34% de
aranceles a todas las
importaciones de EUA

6200.00
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5800.00
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Inicio de miandato
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Letra gris= eventos no relacionados a temas comerciales en EUA
Fuente: Analisis de Inversiones de Banamex con informacién de Bloomberg.
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Durante este periodo, a nivel sectorial, el sector de servicios de la
comunicacion tecnoldgico cayo -16.2% y los de consumo discrecional y
tecnoldgico registraron bajas cercanas al -23% cada uno. Por su parte,
el sector de consumo basico fue el Unico que avanzé, cerca del 1.6%.

Sectores del S&P500 durante lo que va del segundo mandato de Donald Trump
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Fuente: Analisis de Inversiones de Banamex con informacién de Bloomberg.
Datos del 17 de enero al 4 de abril de 2025

Entre las emisoras con una capitalizaciéon de mercado por arriba de los
US$100,000 millones, las de cuidado de la salud muestran un
rendimiento positivo como Gilead Sciences (biofarmacéutica de EUA)
del 16.8%. En tanto, Philip Morris resalta como la emisora que ha
mostrado el mayor avance (+23.9%).

Por su parte, emisoras del sector tecnolégico como Broadcom, Applied
Material y Nvidia registran las variaciones negativas de mayor magnitud,
con caidas superiores al -30%. Asimismo, emisoras del sector
financiero, como los principales bancos en EUA (JP Morgan, Goldman
Sachs y Bank of America), muestran ajustes entre un rango de -19% a
-26%. Cabe destacar, que Tesla es la emisora mas rezagada de la
muestra, con un ajuste del -43.9%.

Hacia delante, se mantiene la expectativa de volatilidad en el corto
plazo, conforme se conozcan las medidas de “represalias” de los paises
afectados por los aranceles de EUA. Para un periodo de mediano a
largo plazo, la expectativa es una disminucion de la incertidumbre y con
ello, una recuperacion de los mercados.

Desempeiio de emisoras del S&P500 durante el segundo mandato de Donald Trump

Gilead American  T-mobile Vertex Coca-Cola  Elevance Verizon Abbot
Sciences Towers Health
16.8 15.6 13.3 12.5 11.5 11.3 11.0 9.7
Abbvie Amgen March& McDonalds Southern Progressive Berkshire Chubb Palantir United
Mclennan Health
9.0 8.2 7.0 6.8 6.0 5.7 5.5 4.2 31 3.0
Astrazeneca Sanofi-ADR Eli Lilly Procter IBM JPMorgan ASML Boeing Oracle Wells Fargo
2.8 24 1.7 1.6 1.2 -18.9 -19.9 -20.2 -20.3 -20.9
Texas Inst Thermo Disney Qualcomm  Danaher Intuitive Amazon Goldman  American  Caterpillar
Fisher Sachs Express
-21.3 -21.8 -21.9 -22.5 -23.7 -23.8 -24.3 -24.8 -25.2 -25.4
Google Salesforce BoFa Morgan AMD Blackstone NVIDIA Applied Broadcom
Stanley Material
-25.7 -25.8 -26.1 -27.6 -29.4 -30.5 -31.5 -339 -38.4

Fuente: Analisis de Inversiones de Banamex con informacién de Bloomberg.
Datos del 17 de enero al 4 de abril de 2025
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Soportes y Resistencias

Cierre Sop. Res. Comentario
S&P/BMV IPC 51,453 51,000 55,000 No se descartan mayores bajas en caso de perforar su PM de 200 dias cerca de las 52,000 unidades
MATERIALES
Alpek.a 10.30 10.00 17.50 Necesario que valide niveles actuales, de lo contrario, posible regreso a los minimos del 2023
Cemex.cpo 10.52 10.00 14.00 Regresa a oscilar a minimos del afio acotando margen de baja en el corto plazo
Gmexico.b 93.74 93.00 116.00 Alterna con PM de 100 y 200 dias. Métricas técnicas en zona neutral sin sefiales de cambio de tendencia
Pe&oles 343.36 265.00 420.00 Acumula 7 sesiones al alza tras importante toma de utilidades. Acotado margen de alza
INDUSTRIAL
Alfa.a 15.89 13.50 18.50 Meétricas viran desde la zona de sobreventa. Préximos movimientos mixtos
Asur.b 554.69 515.00 590.00 Registra pausa prevista tras importante repunte por dividendo decretado. Posibles movimientos mixtos
Gap.b 369.36 360.00 420.00 Registra punto de inflexion en la base del canal de alza; préximos movimientos divergentes
Oma.b 197.71 180.00 220.00 Acumula alza del 13% vs. Ultimos minimos. Posible pausa en el corto plazo
Orbia 15.14 12.00 17.50 Meétricas en sobrecompra acotan margen de alza sin descartar una pausa en el futuro cercano
Pinfra 209.74 165.00 215.00 Acotado margen de alza al oscilar cerca de méaximos histéricos
Volar.a 9.99 7.28 18.50 Registra minimos no vistos desde 2020. Stop loss en $7.28
SERV. Y BIENES DE CONSUMO NO BASICO
Alsea 44.05 38.00 52.00 Meétricas técnicas en zona neutral sugieren movimientos mixtos por debajo del PM de 100 dias.
Nemak.a 2.69 1.90 3.00 Prolonga movimientos mixtos en el canal de alza de corto plazo
PROD. DE CONSUMO FRECUENTE
Ac 197.12 190.00 221.00 Registra pausa prevista desde maximos histéricos. Préximos movimientos laterales
Bimbo.a 56.29 45.00 59.50 Sefial positiva tras superar PM de 100 dias. Sin descartar mayores alzas
Femsa.ubd 198.79 170.00 205.00 Métricas técnicas en extrema s/c acotan margen de alza sin descartar riesgo de ajuste por toma de utilidades
Gruma.b 364.34 340.00 385.00 Meétricas técnicas regresan a la zona de sobrecompra acotando margen de alza
Kimber.a 33.25 27.00 34.00 Préximos movimientos mixtos tras validar su PM de 200 dias. Acotado margen de alza
Walmex 56.80 52.00 62.00 Sefial positiva en caso de superar PM de 200 dias. Sin descartar movimientos divergentes
SERV. FINANCIEROS
Bbajio.o 45.47 40.00 50.00 Oscila cerca de PM de 100 dias ($44.6) con sefiales de movimientos mixtos en el corto plazo
Gentera 31.25 22.50 33.50 Regresa a niveles maximos del afio. Métricas acotan margen de alza en el futuro cercano
Gfnorte.o 143.93 130.00 158.00 Registra punto de inflexion en PM de 100 y 200 dias. Préximos movimientos mixtos
R.a 131.87 115.00 146.00 Registra pausa prevista. Acotado margen de baja en el futuro cercano
SERV. DE TELECOMUNICACIONES
Amx.b 14.50 14.00 17.20 Registra punto de inflexiéon previsto sin lograr superar PM de 100 dias
Tlevisa.cpo 6.82 6.50 10.50 Meétricas viran desde la zona de sobreventa. Préximos movimientos mixtos
FIBRAS
Fibramg.12 30.71 30.00 33.50 Acotado margen de baja con métricas virando desde la zona de sobreventa
Fibrapl.14 67.31 60.00 70.00 Préximos movimientos mixtos tras validar PM de 100 y 200 dias
Terra.13 37.00 34.00 42.00 Registra pausa prevista; proximos movimientos mixtos cerca de sus PM de 100 y 200 dias

Fuente: Andlisis de Inversiones de Banamex con cifras de la BMV y anlisis propio.
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Posicion Relativa Maximos y Minimos.

Ultimo P. Movil Rendimiento

Cierre 100 dias 2025 (%) Minimo

Emisoras 12 meses
BOLSA.A 37.58 34.2 12.65 26.43
KOF.UBL 190.89 167.6 17.84 144.66
FIBRAPL.14 67.31 62.0 17.54 53.46
OMA.B 197.71 189.8 10.17 140.38
ALFA.A 15.89 15.8 5.30 9.37
FEMSA.UBD 198.79 182.2 13.10 165.57
PINFRA 209.74 192.0 18.75 160.28
GAP.B 369.36 382.3 0.77 249.33
GRUMA.B 364.34 348.1 12.23 302.19
LAB.B 23.7 26.1 -4.90 13.42
FIBRAMQ.12 30.71 311 291 27.32
KIMBER.A 33.25 29.7 13.10 26.29
PE&OLES 343.36 315.1 28.99 228.22
ASUR.B 554.69 550.5 3.74 49541
AC 197.12 188.3 14.11 155.71
R.A 131.87 128.7 12.65 109.75
Q 174.59 173.1 -0.47 130.01
MEGA.CPO 43.44 39.6 28.10 33.34
TERRA.13 37 36.0 1.90 31.50
GFNORTE.O 143.93 143.9 7.43 123.49
WALMEX 56.8 55.6 3.48 50.62
GFINBUR.O 45.26 46.0 4.31 41.13
GCARSO.Al1 123.03 117.9 6.72 109.80
BIMBO.A 56.29 56.0 1.90 49.33
BBAJIO.O 45.47 44.9 8.91 40.28
GMEXICO.B 93.74 101.7 -4.22 88.89
CUERVO 20.08 21.2 -14.30 15.73
VESTA 47.71 50.3 -9.61 44.26
AMX.B 145 14.8 -3.01 14.09
ALSEA 44.05 44.9 1.29 38.90
ORBIA 15.14 15.3 1.07 12.70
CEMEX.CPO 10.52 11.9 -9.63 10.26
VOLAR.A 9.99 15.1 -36.08 9.62
TLEVISA.CPO 6.82 7.6 -1.30 6.66
LIVEPOL.C1 96.18 101.1 -2.99 95.26

*RTE= Rendimiento Total Estimado
Fuente: Andlisis de Inversiones de Banamex con datos de la BMV
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Anexo A-1

DEFINICIONES:

“Producto”: significa el presente Reporte de Analisis consistente en la informacion dirigida al publico o a la clientela en
general del Grupo, que contiene andlisis financieros sobre Emisoras, Valores o Instrumentos financieros derivados
(conforme dichos términos se definen en la Ley del Mercado de Valores) que contenga opiniones para la toma de
decisiones de inversion.

“Grupo”: Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex (Banamex), Afore Banamex,
S.A. de C.V,, integrante del Grupo Financiero Banamex y Seguros Banamex, S.A. de C.V., integrante del Grupo
Financiero Banamex.

“Firma”: Citigroup o sus filiales, término que incluye, entre otros, a Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex (Banamex), a Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V. y a cualquier entidad financiera de
la que Citigroup tenga control.

Certificacion del Analista

Cada uno de los analistas responsables de la preparacién y contenido de este Producto, y que se encuentran
nombrados en él, certifica: (1) que las opiniones expresadas en el mismo reflejan fielmente sus opiniones personales en
relacion a cada emisora y valor referenciado, y que fueron preparadas de manera independiente del resto de los
integrantes de la Firma; y (2) que ninguna parte de la compensacién del analista estuvo, esta o estara directa o
indirectamente relacionada con las recomendaciones u opiniones especificas declaradas por el analista en este
Producto.

DECLARACIONES IMPORTANTES

Uno o mas miembros del consejo de administracion de uno de los integrantes de la Firma, son miembros del consejo de
administracion de: America Movil SAB de CV, Grupo Herdez SAB de CV, Grupo Televisa SAB.

La Firma tuvo en su portafolio de inversion o cartera de inversion el 1% o mas de su posicion invertido en titulos de: Alfa
SAB de CV, America Movil SAB de CV, Arca Continental SAB de CV, Cemex SAB de CV, Coca-Cola Femsa SAB de
CV, Fibra Uno Administracion SA de CV, Fomento Economico Mexicano SAB de CV, GMexico Transportes SAB de CV,
Gruma SAB de CV, Grupo Aeroportuario del Centro Norte SAB de CV, Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB de CV,
Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de CV, Grupo Bimbo SAB de CV, Grupo Carso SAB de CV, Grupo Comercial
Chedraui SAB de CV, Grupo Mexico SAB de CV, Industrias Penoles SAB de CV , Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV,
Operadora de Sites Mexicanos, S.A.B. DE C.V., Prologis Property Mexico SA de CV, Promotora y Operadora de
Infraestructura SAB de CV, Wal Mart de Mexico SAB de CV, al cierre de al menos uno de los Ultimos tres meses.

La Firma es asesor en una transaccién pendiente de fusiones y adquisiciones que involucra a Terrafina SA de CV,
Promotora y Operadora de Infraestructura SAB de CV.

La Firma es asesor de Cementos Progreso Holdings SL en una transaccién pendiente de fusiones y adquisiciones que
involucra a Cemex SAB de CV.

La firma tiene una posicion larga neta de 0.5% o méas de cualquier tipo de acciones comunes de Fomento Economico
Mexicano SAB de CV.

En los ultimos 12 meses, la Firma ha actuado como lider o colider de una oferta de valores de: Fibra Uno
Administracion SC, Grupo Aeromexico SAB de CV.

Citigroup Global Markets Inc. posee una posicion de 1 millén de dolares o més en valores de deuda de: Banco
Santander Mexico SA Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero Santand, El Puerto de Liverpool SAB de CV, Fibra
Uno Administracion SC, GMexico Transportes SAB de CV, Grupo Aeromexico SAB de CV, Grupo Mexico SAB de CV,
Macquarie Mexico Real Estate Management SA de CV, Prologis Property Mexico SA de CV, Vista Energy SAB de CV,
Wal Mart de Mexico SAB de CV.
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La Firma ha recibido durante los ultimos 12 meses de: America Movil SAB de CV, Arca Continental SAB de CV, Banco
Santander Mexico SA Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero Santand, Cemex SAB de CV, Fibra Uno
Administracion SC, Fomento Economico Mexicano SAB de CV, Grupo Aeromexico SAB de CV, Grupo Bimbo SAB de
CV, Grupo Financiero Inbursa SAB de CV, Macquarie Mexico Real Estate Management SA de CV, Orbia Advance
Corporation SAB de CV, Prologis Property Mexico SA de CV, Vesta Real Estate Corporation SAB de CV, Vista Energy
SAB de CV, Wal Mart de Mexico SAB de CV, compensaciones por servicios proporcionados por Banca de Inversion.

La Firma espera o buscara recibir de: Banco Santander Mexico SA Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero
Santand, Cemex SAB de CV, Coca-Cola Femsa SAB de CV, Controladora Vuela Compania de Aviacion SAB de CV,
Fibra Uno Administracion SC, Fomento Economico Mexicano SAB de CV, GMexico Transportes SAB de CV, Grupo
Aeromexico SAB de CV, Grupo Bimbo SAB de CV, Grupo Mexico SAB de CV, Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV,
Macquarie Mexico Real Estate Management SA de CV, Prologis Property Mexico SA de CV, compensaciones durante
los proximos tres meses por servicios proporcionados por Banca de Inversion.

La Firma ha recibido de: Alfa SAB de CV, Alpek SAB de CV, Alsea SAB de CV, America Movil SAB de CV, Arca
Continental SAB de CV, Axtel SAB de CV, Banco del Bajio SA Institucion de Banca Multiple, Banco Santander Mexico
SA Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero Santand, Becle SAB de CV, Bolsa Mexicana de Valores SAB de CV,
Cemex SAB de CV, Coca-Cola Femsa SAB de CV, Concentradora Fibra Danhos SA de CV, Controladora Vuela
Compania de Aviacion SAB de CV, El Puerto de Liverpool SAB de CV, Fibra Uno Administracion SC, Fomento
Economico Mexicano SAB de CV, Fresnillo PLC, GCC SAB de CV, Gentera SAB de CV, GMexico Transportes SAB de
CV, Gruma SAB de CV, Grupo Aeromexico SAB de CV, Grupo Aeroportuario del Centro Norte SAB de CV, Grupo
Aeroportuario del Sureste SAB de CV, Grupo Bimbo SAB de CV, Grupo Carso SAB de CV, Grupo Comercial Chedraui
SAB de CV, Grupo Elektra SAB de CV, Grupo Financiero Banorte SAB de CV, Grupo Financiero Inbursa SAB de CV,
Grupo Herdez SAB de CV, Grupo Mexico SAB de CV, Grupo Rotoplas SAB de CV, Grupo Televisa SAB, Grupo Traxion
SAB de CV, Industrias Bachoco SAB de CV, Industrias Penoles SAB de CV, Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV, La
Comer SAB de CV, Macquarie Mexico Real Estate Management SA de CV, Megacable Holdings SAB de CV, Nemak
SAB de CV, Orbia Advance Corporation SAB de CV, Organizacion Soriana SAB de CV, Prologis Property Mexico SA de
CV, Qualitas Controladora SAB de CV, Regional SAB de CV, Vesta Real Estate Corporation SAB de CV, Vista Energy
SAB de CV, Wal Mart de Mexico SAB de CV, compensaciones por productos o servicios diferentes de los
proporcionados por Banca de Inversion durante los Gltimos 12 meses.

La Firma actualmente tiene, o ha tenido durante los pasados 12 meses, la(s) siguiente(s) empresa(s) como cliente(s) de
Banca de Inversién: America Movil SAB de CV, Arca Continental SAB de CV, Banco Santander Mexico SA Institucion
de Banca Multiple Grupo Financiero Santand, Cemex SAB de CV, Coca-Cola Femsa SAB de CV, Controladora Vuela
Compania de Aviacion SAB de CV, Fibra Uno Administracion SC, Fomento Economico Mexicano SAB de CV, GMexico
Transportes SAB de CV, Grupo Aeromexico SAB de CV, Grupo Bimbo SAB de CV, Grupo Financiero Inbursa SAB de
CV, Grupo Mexico SAB de CV, Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV, Macquarie Mexico Real Estate Management SA
de CV, Orbia Advance Corporation SAB de CV, Prologis Property Mexico SA de CV, Vesta Real Estate Corporation SAB
de CV, Vista Energy SAB de CV, Wal Mart de Mexico SAB de CV.

La Firma actualmente tiene, o ha tenido durante los pasados 12 meses, la(s) siguiente(s) empresa(s) como cliente(s)
para servicios con valores, no relacionados con los servicios proporcionados por Banca de Inversion: Alfa SAB de CV,
Alpek SAB de CV, Alsea SAB de CV, America Movil SAB de CV, Arca Continental SAB de CV, Axtel SAB de CV, Banco
del Bajio SA Institucion de Banca Multiple, Banco Santander Mexico SA Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero
Santand, Becle SAB de CV, Bolsa Mexicana de Valores SAB de CV, Cemex SAB de CV, Coca-Cola Femsa SAB de CV,
Controladora Vuela Compania de Aviacion SAB de CV, Fibra Uno Administracion SC, Fomento Economico Mexicano
SAB de CV, Fresnillo PLC, GMexico Transportes SAB de CV, Gruma SAB de CV, Grupo Aeromexico SAB de CV,
Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de CV, Grupo Bimbo SAB de CV, Grupo Carso SAB de CV, Grupo Financiero
Banorte SAB de CV, Grupo Financiero Inbursa SAB de CV, Grupo Mexico SAB de CV, Grupo Rotoplas SAB de CV,
Grupo Televisa SAB, Grupo Traxion SAB de CV, Industrias Bachoco SAB de CV, Industrias Penoles SAB de CV,
Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV, Macquarie Mexico Real Estate Management SA de CV, Nemak SAB de CV,
Orbia Advance Corporation SAB de CV, Prologis Property Mexico SA de CV, Qualitas Controladora SAB de CV,
Regional SAB de CV, Vista Energy SAB de CV, Wal Mart de Mexico SAB de CV.
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La Firma actualmente tiene, o ha tenido durante los pasados 12 meses, la(s) siguiente(s) empresa(s) como cliente(s) en
cuanto a servicios que no se encuentran relacionados con valores, ni con servicios proporcionados por Banca de
Inversion: Alfa SAB de CV, Alpek SAB de CV, Alsea SAB de CV, America Movil SAB de CV, Arca Continental SAB de
CV, Axtel SAB de CV, Banco del Bajio SA Institucion de Banca Multiple, Banco Santander Mexico SA Institucion de
Banca Multiple Grupo Financiero Santand, Becle SAB de CV, Bolsa Mexicana de Valores SAB de CV, Cemex SAB de
CV, Coca-Cola Femsa SAB de CV, Concentradora Fibra Danhos SA de CV, Controladora Vuela Compania de Aviacion
SAB de CV, El Puerto de Liverpool SAB de CV, Fibra Uno Administracion SC, Fomento Economico Mexicano SAB de
CV, Fresnillo PLC, GCC SAB de CV, Gentera SAB de CV, GMexico Transportes SAB de CV, Gruma SAB de CV, Grupo
Aeromexico SAB de CV, Grupo Aeroportuario del Centro Norte SAB de CV, Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de
CV, Grupo Bimbo SAB de CV, Grupo Carso SAB de CV, Grupo Comercial Chedraui SAB de CV, Grupo Elektra SAB de
CV, Grupo Financiero Banorte SAB de CV, Grupo Financiero Inbursa SAB de CV, Grupo Herdez SAB de CV, Grupo
Mexico SAB de CV, Grupo Rotoplas SAB de CV, Grupo Televisa SAB, Grupo Traxion SAB de CV, Industrias Bachoco
SAB de CV, Industrias Penoles SAB de CV, Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV, La Comer SAB de CV, Macquarie
Mexico Real Estate Management SA de CV, Megacable Holdings SAB de CV, Nemak SAB de CV, Orbia Advance
Corporation SAB de CV, Organizacion Soriana SAB de CV, Prologis Property Mexico SA de CV, Qualitas Controladora
SAB de CV, Regional SAB de CV, Vesta Real Estate Corporation SAB de CV, Vista Energy SAB de CV, Wal Mart de
Mexico SAB de CV.

La Firma tiene un interés financiero significativo en relacion a: Alfa SAB de CV, Alpek SAB de CV, Alsea SAB de CV,
America Movil SAB de CV, Axtel SAB de CV, Banco Santander Mexico SA Institucion de Banca Multiple Grupo
Financiero Santand, Becle SAB de CV, Cemex SAB de CV, Fibra Uno Administracion SC, GCC SAB de CV, Grupo
Aeroportuario del Pacifico SAB de CV, Grupo Bimbo SAB de CV, Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV, Macquarie
Mexico Real Estate Management SA de CV, Orbia Advance Corporation SAB de CV, Prologis Property Mexico SA de
CV, Vesta Real Estate Corporation SAB de CV, Vista Energy SAB de CV, Wal Mart de Mexico SAB de CV, Se entiende
por interés financiero significativo cuando: cualquiera de los negocios que conforman Banca de Inversion tiene al Gltimo
dia del mes inmediato anterior a la fecha de publicacion del reporte relevante (o al final del segundo mes préximo
anterior, si la publicacién del reporte relevante fue hecha durante los primeros 20 dias habiles posteriores al cierre del
mes mas reciente): (1) una posicion neta agregada (larga o corta) mayor a US$25 millones en instrumentos de deuda y
derivados de crédito referidos a éstos, emitidos o respaldados por el crédito del emisor; y / 0 (2) una exposicion
agregada mayor a US$25 millones en préstamos y compromisos de linea de crédito con el emisor o con compafiias con
las cuales, via el emisor, se tiene una relacion crediticia.

La compensacion de los analistas esta determinada por la Direccién de Andlisis de Inversiones de Banamex, y se basa
en las actividades y servicios destinados a apoyar y beneficiar a la clientela inversionista del Grupo, asi como a
empresas filiales y econémicamente relacionadas. La compensacion no esta relacionada a una transaccion o
recomendacion especificas. Al igual que todos los empleados, la compensacion de los analistas depende de la
rentabilidad global de la Firma, la cual incluye los ingresos provenientes de Banca de Inversién, ventas e intermediacion,
y compra de valores en el mercado secundario para su posterior venta tras la apreciacion de su precio (principal
trading). Un factor que influye en la compensacion que reciben los analistas de renta variable es la organizacion de
eventos de acceso corporativo entre clientes institucionales y los equipos directivos de las compariias bajo cobertura.
Por lo general, es més probable que los ejecutivos participen en estos eventos si el analista tiene una opinién positiva de
sus compainiias.

Los analistas responsables de la elaboracion de este Producto no percibieron compensacion alguna de personas
distintas a la Firma a la que prestan sus servicios, 0 personas morales que pertenezcan al mismo Grupo financiero o
Grupo empresarial que aquélla.

Si desea obtener copias de declaraciones importantes relacionadas con compafiias que son el objeto de este Producto,
puede solicitarlas a través de Banamex, con atencion a la siguiente direccion de correo electronico:
mesadeanalisismx@citi.com. Declaraciones histéricas seran proporcionadas a peticion.

La decision de un inversionista de comprar o vender una accién debe basarse en objetivos personales de inversion y
hacerse solamente después de evaluar el desempefio y el riesgo esperado de la accion.




Anexo A-1

Guia de Recomendaciones de Analisis Técnico:

Las recomendaciones que emite el equipo de Analisis Técnico se basan en la expectativa que se tiene sobre el
comportamiento del precio de la accion dentro del mercado accionario (local y extranjero) para las proximas semanas
(no en el andlisis de la emisora), de acuerdo con la tendencia y desempefio que ha mostrado la accion durante los
ultimos 6 a 12 meses. Asimismo, emitimos recomendaciones (ocasionalmente) para algunas materias primas (petréleo,
plata, cobre, oro, etc.), monedas, sectores y/o regiones (ETF) del mercado extranjero. En esta clase de
recomendaciones, no utilizamos los parametros establecidos para la clasificacion de recomendaciones del mercado
accionario, sino que emitimos nuestro punto de vista por niveles técnicos que expongan los distintos instrumentos y
sugerimos posiciones largas-cortas que los clientes pueden adoptar segun su estrategia y perfil.

El desarrollo continuo del analisis esta basado en el uso adecuado de herramientas que son propias del "analisis
técnico" y nos permiten formar un criterio para emitir una recomendacién. Entre las principales herramientas que
utilizamos para la toma de decisiones, destacan: tendencias de corto, mediano y largo plazo, osciladores que
histéricamente han sido mas eficientes; los cuales son férmulas estadisticas que permiten calcular la probabilidad de
alza o baja del precio de las acciones, sus estimaciones, soportes y resistencias, formaciones, promedios méviles de
corto y largo plazo y volumen, entre otros.

Las recomendaciones de analisis técnico estan hechas sobre precios absolutos con un horizonte de inversion de corto
plazo de entre una a cuatro semanas, salvo que se especifique lo contrario.

Matriz de recomendaciones técnicas

A = Acumular (Compra parcial o compra escalonada)
C = Compra (Compra con rompimiento)

R = Retencidon (Mantener posiciones)

D = Disminuir (Venta parcial o venta escalonada)
V = Venta (Venta con rompimiento)
N = Neutral (No participar)

Definicion y aplicacién ideal de las recomendaciones técnicas

A = Acumular.- La accién presenta un ajuste en precio; y aunque no ha llegado a zona de soporte, los niveles de
sobreventa en indicadores y el rezago en precio sugieren iniciar compras parciales o compras escalonadas.

C = Compra.- La accion validé soporte y superé un nivel de resistencia, mientras que el margen de alza en indicadores
técnicos es amplio. Principalmente se emitird esta recomendacion con rompimientos alcistas.

R = Retenciodn.- La accion se encuentra en un movimiento de alza y se tiene la expectativa de mayores ganancias, sin
embargo, el margen de crecimiento comienza a lucir limitado. También se puede recomendar Retencién cuando en una
tendencia de alza se presente una pausay se tenga la expectativa de que en breve retomaréa el desempefio positivo.

D = Disminuir.- La accion registra un rally con el que acumula un importante rendimiento mientras los osciladores
técnicos se ubican en la zona de sobrecompra, lo que limita el margen de mayores ganancias. El rendimiento
acumulado y la sobrecompra en indicadores sugieren iniciar tomas de utilidades sin que hasta el momento se confirme
una sefial de venta.

V = Venta.- La accién validé resistencia y rompié un nivel de soporte, en estos casos, el margen de ajuste en
indicadores es amplio. Principalmente se emitira esta recomendacion con rompimientos bajistas.

N = Neutral.- La accién se encuentra en un movimiento de baja sin que hasta el momento haya alcanzado la zona de
soporte; por su parte, los osciladores técnicos adn presentan un relativo margen de correccion. También se puede
aplicar esta recomendacién cuando la accidn se encuentre en largos periodos laterales, a la espera de un rompimiento
que defina la direccion futura de los precios.

El analisis técnico utiliza metodologia propia, por lo que sus resultados no son comparables con los del andlisis
fundamental. Por tal motivo, las recomendaciones técnica y fundamental para una misma emisora pueden no coincidir.
Las decisiones de inversion sobre un valor en particular son responsabilidad exclusiva del inversionista. La decision de
un inversionista de comprar o vender una accién debe basarse en objetivos personales de inversién y hacerse
solamente después de evaluar el desempefio y el riesgo esperado de la accion.
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OTRAS DECLARACIONES

Los valores recomendados, ofrecidos o vendidos por Banamex (i) no estan asegurados por el Instituto de Proteccién al
Ahorro Bancario; (ii) no estan depositados en institucion alguna que se encuentre protegida por el Instituto de Proteccién
al Ahorro Bancario; y (iii) estan sujetos a riesgos, incluyendo la posible pérdida del monto inicial invertido.

El Producto es para fines informativos solamente y no se debe tomar como una oferta o solicitud de compra o de venta
de un valor. Cualquier decisién de compra o de venta de los valores mencionados en el Producto, debe tomar en cuenta
informacion publica existente sobre las emisoras, asi como cualquier prospecto de informacion al publico inversionista.
Aunque la informacién para elaborar el Producto se ha obtenido de, y esta basada en fuentes que Banamex considera
confiables, no se garantiza su exactitud, y puede estar incompleta o condensada. Sin embargo, Banamex ha dado los
pasos razonables para determinar la exactitud e integridad de las declaraciones hechas en la seccién "Declaraciones
Importantes” del Producto. En la elaboracion del Producto, los analistas de Banamex pudieron haber recibido apoyo de
la(s) compania(s) a la(s) que se refiere el Producto, incluyendo, pero no limitdndose a reuniones con la administracion
de la(s) compafiia(s) en cuestion.

Las politicas de la Firma prohiben a analistas el envio de los borradores del Producto a la(s) compafiia(s) en cuestion.
Sin embargo, se debe suponer que el autor tuvo la comunicacion necesaria con la(s) compafiia(s) para asegurar la
precision de los hechos antes de su publicacion. Las declaraciones y puntos de vista sobre los factores ESG
(ambientales, sociales y de gobernanza) generalmente se basan en declaraciones publicas realizadas por la compafia
afectada u otras noticias publicas, que es posible que el autor no haya verificado de forma independiente. Los factores
ESG son una consideracion que los inversionistas pueden optar por examinar al tomar decisiones de inversién. Todas
las opiniones, proyecciones y estimados que se encuentran en el Producto reflejan la vision del autor a la fecha de la
publicacion del mismo vy, junto con cualquier otra informacién contenida en el Producto, estan sujetas a cambios sin
previo aviso.

Asimismo, los precios y la disponibilidad de los instrumentos financieros estan sujetos a cambios sin previo aviso. A
pesar de que, por la naturaleza de su negocio, otras areas dentro de la Firma pudieran obtener informacién de las
compafiias mencionadas en este Producto, dicha informacién no ha sido utilizada para su elaboracién.

Aunque Banamex no establece una frecuencia predeterminada de publicaciones, si el Producto es un reporte de andlisis
fundamental de renta variable o de crédito, la intenciéon de Banamex es proporcionar cobertura de analisis de la(s)
emisora(s) mencionada(s), incluyendo informacion de noticias relacionadas con la emisora. Para reportes de analisis no
fundamentales, Banamex podria no ofrecer actualizaciones frecuentes a las opiniones, recomendaciones y hechos
incluidos en los reportes. A pesar de que Banamex cubre a, hace recomendaciones sobre o analiza a emisores,
Banamex podria verse periddicamente restringida de citar a ciertos emisores debido a razones legales o de politica.
Banamex puede ofrecer diferentes productos y servicios de andlisis a diferentes clases de clientes (por ejemplo, con
base en los horizontes de inversién a largo o corto plazo) que pueden resultar en conclusiones o recomendaciones
divergentes que pueden afectar al precio de un valor contrarias a las recomendaciones en el producto alternativo de
analisis, a condicion de que cada uno sea consistente con el sistema de recomendacion de cada producto respectivo.

Invertir en valores no estadounidenses, incluyendo ADRs, puede conllevar cierto riesgo. Los valores de emisores no
estadounidenses, pueden no estar inscritos 0 no estar sujetos a los requerimientos de reportes de la U.S. Securities
Exchange Commission. La informacién disponible sobre emisoras extranjeras puede ser limitada. Las compafiias
extranjeras, por lo general, no estan sujetas a estandares de auditoria y reportes uniformes, practicas y requerimientos
comparables a los existentes en los Estados Unidos de América. Los valores de algunas compafiias extranjeras pueden
ser menos liquidos y sus precios mas volatiles que los valores de compafiias estadounidenses comparables. Ademas,
los movimientos en el tipo de cambio pueden tener un efecto adverso en el valor de una inversion en acciones
extranjeras y en el pago del dividendo correspondiente para los inversionistas de Estados Unidos de América.

Los dividendos netos para inversionistas de ADRs son estimados utilizando la tasa de retencion de impuestos de la ley
gue prevalece; sin embargo, los inversionistas deben preguntar a su asesor de impuestos el monto exacto del
dividendo. Inversionistas de ciertos estados o jurisdicciones que han recibido el Producto de la Firma pueden tener
prohibido comprar las acciones mencionadas en el Producto por la Firma. Por favor pregunte a su Asesor Financiero
para detalles adicionales.

La entidad legal, Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, que toma la
responsabilidad de la produccién del Producto, es la misma entidad legal que emplea al autor principal del Producto. El
Producto esta dirigido solo a residentes de los Estados Unidos Mexicanos en donde esta disponible a través de
Banamex. Esta entidad es regulada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
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La compensacion de los analistas esta determinada por la Direccion de Analisis de Inversiones de Banamex, y no esta

relacionada a una transaccién o recomendacion especificas. El Producto pudo haber sido distribuido simultdneamente,

en varios formatos, a clientes del Grupo. El Producto no podra ser traducido para llevar a cabo servicios de inversion en
jurisdicciones en donde esto no sea permitido.

Las inversiones descritas en el Producto estan sujetas a fluctuaciones en el precio y / o valor, por lo que existe la
posibilidad de que el inversionista recupere menos de lo que originalmente invirti6. Ciertas inversiones que tienen una
alta volatilidad pueden estar sujetas a una caida tal en su valor que podra igualar, o incluso exceder, el valor de la
inversién. Ciertas inversiones pueden contener implicaciones impositivas para clientes privados por lo que la base o
nivel impositivo podra estar sujeto a modificaciones.

Si existe alguna duda, el inversionista debera consultar la opinién de un experto en el tema de impuestos. El Producto
no pretende identificar la naturaleza del mercado especifico u otros riesgos asociados con una transaccion en particular.
La recomendacién en el Producto es general y no debe de interpretarse como una recomendacion personal, dado que
se ha realizado sin tomar en cuenta los objetivos, situacion financiera o necesidades de algun inversionista en particular.
Por lo anterior, antes de actuar basados en esta declaracion, los inversionistas deben considerar si ésta se adecua a
sus objetivos, situacién financiera y necesidades.

Previo a la adquisicion de cualquier producto financiero, es responsabilidad del cliente obtener el prospecto de inversion
o documento relevante de la oferta del producto y considerarlo antes de tomar una decisién sobre la compra del
producto.

Rendimientos histdricos no garantizan ni pueden considerarse como un indicador de rendimientos o resultados futuros.
Los estimados o proyecciones no son una garantia o indicador del desempefio futuro.

Las operaciones de compraventa de ETF estan sujetas a cobro de comision de corretaje.

La informacion de andlisis en este reporte no pretende ser usada con el propésito de (a) determinar el precio o los
importes pendientes (o valuar) con respecto a uno o mas productos o instrumentos financieros, y/o (b) medir o comparar
el rendimiento de, o definir la distribucién de activos de, un producto financiero, un portafolio de instrumentos
financieros, 0 una inversién colectiva asumida. Cualquier uso no autorizado, reproduccion, redistribucién o divulgacion,
incluyendo, pero no limitado a, la redistribucion del Producto a través del correo electronico, publicar el producto en un
portal, y/o proporcionarle a un tercero la liga para acceder al Producto, esta prohibido por la ley y resultara en un juicio o
proceso legal. La informacion contenida en el Producto esta dirigida exclusivamente al destinatario y no debera ser
distribuida por dicho destinatario. Esta informacién se presenta "tal cual”. El usuario asume el riesgo total de cualquier
uso que se haga de esta informacion. La Firma no asume responsabilidades por acciones de terceros.

El Producto puede contener direcciones o ligas a portales. La Firma Unicamente ha revisado las ligas a paginas de la
Firma. La Firma Unicamente se hace responsable de la informacién contenida en su pagina y no ofrece responsabilidad
0 garantia sobre datos o informacién contenida en otras paginas. Dichas direcciones o ligas (incluyendo las de la Firma)
se proporcionan Unicamente para su conveniencia e informacion y no forman, de ninguna manera, parte de este
documento. El acceder a dichas paginas cuya direccién esta en el Producto es bajo su propia responsabilidad y la Firma
no se hace responsable de la pagina, ni de las ligas que ésta contenga.

Banamex a través de Grupo Financiero Banamex es una subsidiaria de Citigroup Inc.

El presente material esta dirigido a clientes del Grupo y su distribucion se realiza exclusivamente dentro de los Estados

Unidos Mexicanos.
Del 31-mar al 4-abr.

Derechos Reservados ©, Banco Nacional de México, S.A. integrante del Grupo Financiero Banamex, Isabel la Catdlica,
Col. Centro, Ciudad de México, 2025.

BANAMEX es una marca registrada propiedad de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex. Su uso requiere autorizacion previa.
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INFORMACION ADICIONAL DISPONIBLE A PETICION.

Para cualquier comentario, aclaracion o sugerencia relacionados a este reporte de analisis, favor de enviar un correo
electronico a la siguiente direccion: mesadeanalisismx@citi.com

Adicionalmente, le recordamos que, para cualquier reclamacion relacionada a los Servicios de Inversién brindados por
la institucion, puede hablar a las lineas de Atencién Telefonica que se mencionan a continuacion:

Clientes de Patrimonial:

555-2226-3680 en la Ciudad de México y el resto del pais y +52 55-2226-3680 del extranjero. Horario de atencion de
lunes a viernes de 9:00 AM a 4:00 PM (horario de la Ciudad de México).

Clientes de Privada:

55-2226-3680 en la Ciudad de México y el resto del pais y +52 55-2226-3680 del extranjero. Horario de atencion de
lunes a viernes de 9:00 AM a 4:00 PM (horario de la Ciudad de México).
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